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Wie Europa seine Wahrung ruiniert

# 4
"6
G. H 3#
> v o#
( + # ((
> (



F

#)



* + -
-k$( — 1
, 3 , #"
"3 %, #) " "o
[ N v GF
, F # ( I > ":4 "
" s u 4 5
3 " *
%
indexierte Leitindizes in Prozent (Stichtag 01.01.2000 = 0)
100
—— S&P 500 in Euro +96 %
w ——— Nikkei 225 in Euro +7 %
60 Euro Stoxx 50 -24 %
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Zinssatz 10jahriger Staatsanleihen ausgewabhlter Staaten
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—USA 1,92 %
16 Australien 1,38 %
Grof3britannien 0,81 %
Japan 0,00 %
14 —— Deutschland 0,00 %
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10jahrige US-Rendite - 30-Jahres-Zyklus
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Euro/Dollar (ECU-Basis) seit 1980 (log.)
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WTI Crude (log.) seit 1900 inflationsbereinigt

MW‘MMW

00 10 20 30 40 50 60 70 80 90 00 10 20

30



(. '

I & ( ( ! , 2
&%  @K+JA> . 3 8"" > " > &
H " oo + &
( &.) 1" (,# 8( >? )
) 2 K O

Defizit US-Haushalt in Bio. US-Dollar (CBO-Projektion)
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Staatsverschuldung Entwicklung in Mrd. Euro
35.000
~———USA 31.970 (2029)
Euroraum 10.355 (2020)
Japan 10.543 (2020)
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Staatsverschuldung Entwicklung in Mrd. Euro
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Staatsverschuldung in Prozent vom BIP
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Offentliche Verschuldung ("Public Debt") der USA in Prozent vom BIP
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Kriegsende
120 =
100
80
60 ‘\
40 v\ Finanzkrise
Kriegseintritt USA \
20 "Reaganomics”
Roosevelt
0
30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 8 90 95 00 05 10 15 20 25 30
C & 4, "+* 4
" B4# 6 ,9" ( L
JH#H . , >+
xmo n 2, #3 +*4>
3 . I 8# > # +*4
4, ,"+4D . E 3
&1#, " # , ( K - (
#
Ausstehende US-Anleihen in % der marktfahigen US-Staatsverschuldung
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——Fed 12,8 % (Nov)
China 6,4 % (Sep)
20 Japan 6,7 % (Sep)
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Staatsanleihen im Besitz der Zentralbanken (in %)

60
= USA
® Japan 49 >
50
= Eurozone 46
41
40
33
30
22
20
20
15 14 14J"°
10 12 1
10 7
4 4
.l
08 15 16 17 18 19
C + , L
n #) , n +
H( L ( "
% R . 4, "+*4
& ™ #5%4, ! F "2
4 ™ + # #( > 3
4, @0 4, AL" #) !
) ( > 7 2 4 " #
: > L (
( ( !'F 61> + ,, ), >
# o @" AT
( > 4 DI E (



_ LS % $
_— I &S #'$
— & &) S$#'$

www,wellenreiter-invest.de

C+ L
[ + L > (
( (
8#
I ( , + 1 B
# , ( B F ( # )
! @D EA # 2
F ! , H3 2 8
2 I
! 2 #1#, >
! ( >
* (7 (>,
R <3 # I ,
>( I
* & I # "l
H3 & +
& ! # # # >
+*4 + 2 , G % |, ##
G ! " A
'L ! ( %3 #
> ( 8 #
G+
: C ( (



*+ 1

$>-:

023
1* & # $

23

0234 &
&*10& & 5&

N——
By 2

8"3G &l 4 H
#(3

#

Bevolkerungsentwicklung Welt 1950-2100 (in Mio.)
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Bevolkerungsentwicklung China 1950-2100 (in Mio.)
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Bevdlkerungsentwicklung Indien 1950-2100 (in Mio.)
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Bevolkerungsentwicklung USA 1950-2100 (in Mio.)
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Bevolkerungsentwicklung Deutschland 1950-2100 (in Mio.)
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Bevdlkerungsentwicklung Subsahara-Afrika 1950-2100 (in Mio.)
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CO,-Gehalt in der Luft (Mauna Loa, ppm)
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—— CO2-Gehalt wochentlich 412,2 ppm (22.12.19)
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Mittlere Stickstoffdioxid-Konzentration (NO2; pg/m?)
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WTI Crude - Verlaufsvergleich 60-Jahres-Zyklus
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Dow Jones Index - rollierende 40-Jahres-Rendite in Prozent

+3.300 %
2010

1998: +1.900 %

1970 1972: +2.100 %

< 1932: kurzzeitig negativ
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<4 1859 kurzzeitig negativ
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Dow Jones Index 1800 bis 2020 - rollierende 10-Jahres-Rendite

(inflationsbereinigt)
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Rang AMdName  RdHauptsitz_Rdland  RdMarktwert(Mrd. $) Ad Branche s
1 Microsoft Redmond LISA 905 Technologie
2 Apple Cuperting USA 896 Technologie
3 Amazon.com Seattle USA 875 Internethandel
4 Alphabet Mountain View LUSA 817 Technologie
5 Berkshire Hathaway Omaha USA 494 Mischkonzern
6 Facebook Inc. Menlo Park USA 476 Technologie
7 Alibaba.com Hangzhou Volksrepublik China 472 Internethandel
8 Tencent Shenzhen Wolksrepublik China 438 Technologie
9 Johnson & Johnson  Mew Brunswick LSA 372 Pharma
10 ExcronMabil Irving USA 342 Ol und Gas
11 JPMorgan Chase New York LUSA 331 Banken
12 Visa Foster City LUSA 314 Finanzen
13 MNestlé Vevey Schweiz 292 Konsumgiter
14 ICBC Peking Volksrepublik China 287 Banken
15 Walmart Bentonville LUSA 280 Einzelhandel
16 Bank of America Charlotte LISA 266 Banken
17 Procter & Gamble  Cincinnati USA 260 Konsumgter
18 Royal Dutch Shell  Den Haag MNiederlande Grofibritannien 256 Ol und Gas
19 Movartis Basel Schweiz 245 Pharma
20 Verizon MNew York LUSA 244 Telekommunikation
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Dow Jones Index - Gberdurchschnittliche Jahrzehnte - in %
"1920er, 1950er, 1980er,1990er, 2010er Jahre"
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Dow Jones Index - Uberdurchschnittliche Jahrzehnte
"1920er, 1950er, 1980er, 1990er, 2010er Jahre (log. in %)"
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Dow Jones Index - unterdurchschnittliche Jahrzehnte - in %
"1900er, 1910er, 1930er,1940er, 1960er, 1970er, 2000er Jahre"
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Dow Jones Index - unterdurchschnittliche Jahrzehnte
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Zinssatz 10jahriger Staatsanleihen europaischer Staaten

Italien 1,43 %
Grofibritannien 0,83 %
—— Spanien 0,47 %

—— Frankreich 0,12 %
Deutschland -0,19 %
Schweiz -0,47 %
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Renditen Japan
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Zinssatz 10jahriger Staatsanleihen ausgewahlter Staaten

10
—USA1,92%
Japan -0,02 %
8 Deutschland -0,19 %
Schweiz -0,47 %
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Zinssatz 10 Jahre - Japan 10 Jahre zeitversetzt

10

——USA 1,92 %

Deutschland -0,19 %
8 Japan -0,02 %
6
Japan 10 Jahre zeitversetzt

4
2
0
-2
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
CL

> " " & 2 " 4H



3 2 & # L
: & () "
( : L ! |
" 3
8#
!B # 2 # ' >
C# #3 -
#H 7 2 4 " 0
| & *
2 *6 : J @ TA
# 2, (B 1 2 & "
'3 # # H3 &2



/0 1

US-Einkaufsmanagerindizes (ISM)
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Verarb. Gewerbe 48,1 (Nov)
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Euroraum-Einkaufsmanagerindizes (IHS Markit)

Verarb. Gewerbe 45,9 (Dez)
Dienstleistungen 52,4 (Dez)
Gesamt 50,6 (Dez)
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Ifo-Index und KDAX

—— KDAX 5.910
—— Ifo-Geschaftsklima-Index 96,3 (Dez)

Al

"” J

98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20

C*6J* | %!=

21

110

105

100

95

90

85

80

75

70
22



3 #x " $ 7 >3 |

3 IM 44" % /M
3 # "
* 5 % |/ % g x|
> ? # ? #
*6J* |/ # I > 3 2" #
& | 0>, ,
2, ( boxgx 3 ;o
3 # / 8 (
! # / 8 (
" 5 >4 1 B# ™ " 51
] / > 4
China-Einkaufsmanagerindizes (Caixin / IHS Markit)
65

Verarb. Gewerbe 51,8 (Nov)
Dienstleistungen 53,5 (Nov)
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Industrieproduktion China (Wachstum)

j: «= Industrieproduktion China 6,2% (Nov)
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US-Geldmengenwachstum in %; M2
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—— US-Geldmengenwachstum M2 7,6% (20.12.19)
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Zinsspanne 10jahrige minus 3monatige US-Staatsanleihen 31.12.2019
6'0 —
Zinsspanne 10J - 3M 0,37
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US-BIP-Wachstum und Zinsspanne

"ein Jahr zeitversetzt", Zinsspanne lauft US-BIP voraus
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Diverse Inflationsraten

30
Deutschland 1,2 % (Nov)
25 —USA 2,1 % (Nov)
———Japan 0,2 % (Okt)
China 4,5 % (Nov)
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Inflationsrate Euroraum
5,0

Inflationsrate 1,00 % (Nov)
Inflation ohne Energie und Lebensmittel 1,20 % (Okt)

4,0
3,0
2,0

1,0

0.0 M

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

-1,0

5C*# o
| ox# # L+, > 7 (
4, 1| I % M % #. "#)
) 0 M ( ) " #
I < # #HH L ( 6 *4
"3 6 ., >

Veranderungsrate durchschnittlicher Stundenlohn und US-Leitzins

durchschn. Stundenlohn 3,14% (Nov) (linke Skala)
——— US-Leitzins 1,75% (rechte Skala)
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—— 5Yr Breakeven Inflation Rate 1,68 % (linke Skala)
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Inflationsrate USA

5
US-Inflationsrate 2,1 % (Nov.19)
4 prognostiziert 1,7 % (Jul.20)
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US-Inflationsrate und S&P 500 seit 2000

12 —— US-Inflationsrate 2,1 % (Nov)
——— S&P 500 /
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